Sukladno odredbama Zakona o investicijskim fondovima (Narodne novine broj
150/2005, u daljnjem tekstu: Zakon), Uprava Adriatice Capital drustva s
ograni¢enom odgovornoscéu za upravljanje investicijskim fondovima sa sjediStem
u Zagrebu, BasariCekova 22 donijela je u Zagrebu 06. listopada 2010. godine
slijedece izmjene

PROSPEKTA

otvorenog investicijskog fonda s privatnom ponudom ,, AC Sigma "
Promjena naziva fonda

Odlukom Uprave Drustva od 06.listopada 2010. godine naziv fonda se mijenja iz
»AC Sigma" u ,,AC Global Utility”- otvoreni dionicki investicijski fond s privatnom
ponudom.

Ovaj Prospekt je privatna ponuda za kupnju udjela u otvorenom investicijskom
fondu s privathom ponudom ,AC Global Utility® (u daljnjem tekstu: Fond)
kvalificiranim ulagateljima.

U Prospektu su predstaviljene klju¢ne informacije potrebne potencijalnim
ulagateljima za donosenje odluke o investiranju u Fond.

Prije donosenja odluke o ulaganju, svaki ulagatelj bi trebao proditati cijeli
Prospekt i Statut Fonda (koji je sastavni dio ovog Prospekta) kako bi saznao o
kakvoj vrsti ulaganja je rijec, te kakve rizike ono sa sobom nosi.
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I. INVESTICIJSKI FOND "“AC Global Utility”

1. Naziv i vrsta Fonda

Odlukom Uprave Drustva od 06.listopada 2010. godine ime fonda se mijenja iz
“AC Sigma” u ,,AC Global Utility”- otvoreni dionicki investicijski fond s privatnom
ponudom koji je trajno izlozen na dionickom trziStu u omjeru ne manjem od
70% neto imovine fonda. Fond osniva i njime upravlja Adriatica Capital drustvo
s ogranicenom odgovornoséu za upravljanje investicijskim fondovima sa
sjediStem u Zagrebu, Basari¢ekova 22 (u daljnjem tekstu: Drustvo).

Fond AC SIGMA je osnovan temeljem odluke Uprave Drustva od 5. sijecnja.2007
godine.

Odobrenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu
Agencija), Klasa: UP/I-451-04/07-06/01, Ur.broj: 326-113-07-11, 10. svibnja
2007 godine odobreno je osnivanje Fonda.

Izmjene fonda AC Sigma u AC Global Utility odobrene su odobrenjem
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga Klasa: UP/I-451-04/10-
09/42, Ur.broj: 326-113-10-11, 21. listopada 2010. Godine.

2. Ulagatelji u Fond

Ulagatelji u Fond su kvalificirani ulagacdi u smislu Zakona (u daljnjem tekstu
Ulagatelji).

Kvalificirani ulagatelji svoj status dokazuju potpisom izjave kojom navode da u
trenutku kupnje udjela udovoljavaju zakonskim zahtjevima za status
kvalificiranog ulagatelja.

Drustvo za upravljanje ne odgovara za potpunost i istinitost izjave o
kvalificiranosti i ovlastenja niti za naknadno promijenjene okolnosti koje se
odnose na ispunjavanje uvjeta zahtijevanih za stjecanje statusa kvalificiranog
ulagatelja.

3. Datum osnivanja Fonda

Fond je osnovan 05.sijecnja 2007. godine i osniva se na neodredeno vrijeme.

4. Dostupnost izvjesca

Polugodisnja, godisnja izvjeS¢a kao i Prospekt i Statut Fonda dostupni su u
sjedistu Drustva.



Drustvo ¢e Nadzornom tijelu dostaviti i periodi¢na izvjes¢a u skladu s Zakonom
i Pravilnikom o obveznom sadrzaju, rokovima i obliku obveznih izvjeSéa o radu
investicijskih fondova, drustava za upravljanje i depozitne banke.

5. Najnizi iznos novcéanih sredstava u Fondu

Najnizi iznos sredstava koje kvalificirani ulagatelji moraju upisati, odnosno
uplatiti u Fond iznosi 5.000.000,00 kuna. Razdoblje za pocetnu ponudu udjela u
Fondu iznosi trideset dana od datuma izdavanja odobrenja za osnivanje fonda
od strane Nadzornog tijela u smislu Zakona.

U slucaju da iznos prikupljenih sredstava bude manji od gore navedenog
minimalnog iznosa prikupljena sredstva bit ¢e vraéena uplatiteljima umanjena za
placene troskove Drustva pri osnivanju Fonda.

Sve uplate u Fond i isplate iz Fonda su u kunama, a preradunavaju se
primjenom srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke za euro na dan kupnje
odnosno prodaje udjela. U slucaju da se trenutno vazeci propisi promjene, ili za
to dobije odobrenje nadleznih institucija, Drustvo moZe donijeti odluku da uplate
i isplate budu i u nekoj drugoj valuti. Drustvo ¢e takvu odluku prethodno
dostaviti Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga te je objaviti u
Narodnim novinama i jednim dnevnim novinama.

6. Revizor Fonda

Revizor Fonda je KPMG Croatia d.0.0. za reviziju sa sjediStem u Zagrebu, Nova
Ves 11. KPMG Croatia d.o.0. osnovan je 1993. godine i danas zapoSljava 140
ljudi, a revizorske usluge kompanije koristi 150 klijenata.

KPMG Croatia d.o.o. dio je jedne od vodeéih kompanija za reviziju u svijetu
KMPG koja zaposljava 94.000 ljudi u 148 zemalja.

7. Prava iz udjela u Fondu

Kupnjom udjela ulagatelj u Fond stjeCe razmjerno vrijednosti svog udjela, udio u
imovini Fonda, pravo na razmjerni udio u dobiti Fonda te ostala prava utvrsSena
ovim Prospetkom te Statutom Fonda. Drustvo vodi registar imatelja udjela u
Fondu. Drustvo moze povjeriti vodenje registra imatelja udjela drugoj, za to
ovlastenoj, pravnoj osobi.

Imatelju udjela zajamceno je (1) pravo na isplatu udjela u Fondu prema
dinamici, na nacin i prema uvjetima isplate utvrdenim Statutom i prospektom
Fonda;(2) pravo na raspolaganje udjelom i pravo na prijenos udjela treéima-
kvalificiranim ulagateljima i Drustvu u postupku otkupa udjela, a sukladno
Statutu i Prospektu Fonda; (3) pravo na obavijestenost sukladno Statutu i
Prospektu Fonda i (4) pravo na sudjelovanje u podjeli imovine u slucaju
likvidacije Fonda.



Drustvo ¢e na zahtjev Ulagatelja dostaviti financijska izvjeS¢a o poslovanju
Fonda na nadin i u roku utvrdenom Zakonom o investicijskim fondovima, a
najmanje jednom godisnje. Ista ¢e im biti dostavljena bez naknade.

Prenosenjem udjela u Fondu na nove stjecatelje prelaze sva navedena prava,
kao i razmjerni udio u imovini Fonda. Stjecanjem udjela imatelj istovremeno
prihvaca Statut i Prospekt Fonda, koji ureduje pravne odnose Drustva sa svim
imateljima udjela u Fondu.

Odgovornost imatelja udjela u Fondu za obveze Fonda ograni¢ena je visinom
iznosa njihovog udjela u Fondu.

8. Likvidacija Fonda

Drustvo ¢e pokrenuti postupak likvidacije Fonda u slucaju nastupa okolnosti
predvidenih Zakonom. Vlasnici dokumenata o udjelu nemaju pravo zahtijevati
likvidaciju Fonda.

U slucaju donosenja odluke o likvidaciji Fonda Drustvo ¢e provoditi istu, osim u
slucaju stecaja, trajnog ili privremenog oduzimanja dozvole za rad od strane
Nadzornog tijela, u kojim slucCajevima likvidaciju provodi depozitna banka.
Likvidator je duzan u roku od sedam dana od donosenja odluke o likvidaciji,
odnosno od dana imenovanja likvidatorom Fonda, o tome izvijestiti Agenciju i
sve ulagatelje u Fondu.

Nakon donosenja odluke o likvidaciji Fonda, nije dopustena daljnja prodaja il
otkup udjela u Fondu, osim u slucaju zahtjeva zaprimljenih nakon utvrdivanja
zadnje cijene, a prije donosSenja odluke o likvidaciji. Transakcije s imovinom
Fonda u tom se slucaju obavljaju isklju¢ivo za potrebe likvidacije Fonda. U
postupku likvidacije sva imovina Fonda se prodaje, a obveze Fonda dospjele do
dana donosenja odluke o likvidaciji se podmiruju. Preostalu neto vrijednost
imovine Fonda Drustvo raspodjeljuje imateljima udjela u Fondu razmjerno
njihovom udjelu u imovini Fonda.

Od dana donosSenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati nikakve
naknade osim naknada depozitnoj banci, troSkova vezanih uz postupak
likvidacije i njene revizije, te troskova polugodisnjih ili revidiranih godisSnjih
izvjeS¢a ulagaCima u Fondu, nastalih tijekom trajanja postupka likvidacije
Fonda.

9. Vrste imovine u koju ¢e Fond ulagati

Drustvo ¢e imovinu Fonda ulagati u:



1.vlasnicke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske, zemalja Clanica
Europske Unije, OECD-a, CEFTA-e, i CIS-a s kojima se trguje na burzama il
nekim drugim organiziranim trzistima u tim zemljama

- najmanje 70% imovine

2.obveznice i kratkorocne vrijednosne papire s kojima se trguje na burzama ili
nekim drugim organiziranim trzistima u Republici Hrvatskoj, zemljama
¢lanicama Europske Unije, OECD-a,CEFTA-e i CIS-a,

- najviSe do 30 % imovine

3.vlasnicke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske, EU, CEFTA-g,
OECD-a i CIS-a, s kojima se ne trguje na burzama ili nekim drugim
organiziranim trzistima

- najvise do 10% imovine

4. investicijske fondove u Republici Hrvatskoj, zemljama clanicama Europske
Unije, OECD-a , CEFTA-e i CIS-a uz uvjet da je prospektom i/ili statutom fonda
u cije se dionice ili udjele ulaze predvideno da najvise 10% imovine fonda moze
biti uloZzeno u dionice ili udjele drugih fondova

- najvise do 10% imovine

5. depozite kod financijskih institucija registriranih u Republici Hrvatskoj,
zemljama clanicama Europske Unije, OECD-a i CEFTA-e

- najvise do 25% imovine
6. sporazume o reotkupu (repo sporazume) s gore navedenim instrumentima
- najviSe do 10% imovine

7. financijske izvedenice kojima su izdavatelji iz Republike Hrvatske, zemalja
¢lanica Europske Unije, OECD-a, CEFTA-e i CIS-a, svrhu zastite od rizika i u
svrhu postizanja investicijskih ciljeva Fonda, odnosno povecanja prinosa ili
smanjenja troskova Fonda. KoriStenjem financijskih izvedenica nec¢e se mijenjati
investicijska strategija, niti povedati izloZenost rizicima iznad onih definiranih
ovim Prospektom i Statutom Fonda te Zakonom.

Prilikom ulaganja, Drustvo ce se pridrzavati ograni¢enja iz Zakona. Ogranicenja
ulaganja navedena u Zakonu mogu biti prekoracena u prvih Sest mjeseci od
osnivanja Fonda, uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika i zastite interesa
ulagaca.

10. Dozvoljena ulaganja i prekoracenja ogranicenja ulaganja



Imovina otvorenoga investicijskog fonda, isklju¢ivo se moze sastojati od:
1. prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta novca kojima se trguje:

a) na uredenom javnom trzistu,

b) na uredenom javnom trzistu drzave clanice koje redovito posluje,

c) na sluzbenoj kotaciji burze vrijednosnih papira ili na drugom uredenom
javnom trzistu drzava koje nisu cClanice Europske unije koje redovito posluje,
pod uvjetom da je takvo ulaganje predvideno prospektom i statutom fonda,

2. nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira pod uvjetom:

a) da je prospektom izdanja predvideno njihovo uvrstenje na sluzbenu kotaciju
burze ili drugo uredeno javno trziste koje redovito posluje, i

b) da je ulaganje na tu burzu ili drugo uredeno javno trziSte predvideno
prospektom i statutom fonda, i

c) da se takvo uvrstenje osigura u roku od jedne godine od izdanja.

3. udjela ili dionica investicijskih fondova registriranih u Republici Hrvatskoj ili
drzavi Clanici ili drzavi koja nije ¢lanica Europske unije, pod uvjetom:

a) da razina zastite ulagaca i obveza izvjeséivanja i informiranja ulagaca u takve
fondove bude barem jednaka zahtjevima propisanim Zakonom, osobito u
pogledu ogranic¢enja ulaganja, te da su takvi investicijski fondovi ovlasteni od
strane Nadzornog tijela ili odgovarajudih nadleznih tijela u drzavi Clanici ili drzavi
koja nije Clanica Europske unije, i

b) da je prospektom i/ili statutom fonda u dcije se dionice ili udjele ulaze
predvideno da najvise 10% imovine fonda moze biti uloZzeno u dionice ili udjele
drugih fondova,

4. depozita kod ovlastenih banaka u Republici Hrvatskoj ili drzavi clanici, ili
nekoj drugoj drzavi pod uvjetom da podlijezu nadzoru i ograniCenjima koje ce
Nadzorno tijelo u smislu sigurnosti ulagaca smatrati barem jednakima onima u
Republici Hrvatskoj, koji dospijevaju u roku ne duljem od dvanaest mjeseci i koji
se mogu u svakom trenutku razrociti,

5. terminskih i opcijskih ugovora i drugih financijskih izvedenica, kojima se
trguje na uredenim trzistima iz stavka 1. tocke 1. ovoga clanka, i/ili financijskih
izvedenica kojima se trguje na drugim organiziranim trzistima (OTC) pod
uvjetom da:

a) se temelje na financijskim instrumentima u koje je ulaganje dozvoljeno ovim
¢lankom, financijskim indeksima, kamatnim stopama, deviznim tecajevima ili
valutama u koje fond smije ulagati na temelju prospekta i statuta fonda,

b) se poslovi ugovoreni na drugim organiziranim trzistima sklapaju sa
institucijama koje podlijezu strogom nadzoru nekog regulatornog tijela u
Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici,



c) podlijezu pouzdanoj i provjerljivoj procjeni vrijednosti na svakodnevnoj osnovi
te se u svako doba mogu prodati, likvidirati ili zakljuciti prijebojnom
transakcijom po njihovoj pravi¢noj vrijednosti na poticaj fonda,

d) se takvi instrumenti koriste isklju¢ivo za smanjivanje ili ograni¢avanje rizika i
povecanje prinosa odnosno smanjenje troskova fonda bez ikakvog povecanja
rizika odnosno da se njima neée mijenjati investicijska strategija fonda, ciljevi i
ograni¢enja definirani Zakonom i prospektom i/ili statutom fonda,

e) u prospektu fonda mora biti navedeno smije li se ulagati u takve instrumente,
da li ¢e se koristiti u svrhu zastite od rizika i/ili u svrhu postizanja investicijskih
ciljeva fonda, i kakav je utjecaj takvih instrumenata na rizi¢nost fonda,

6. instrumenata trziSta novca kojima se ne trguje na uredenom trziStu pod
uvjetom da:

a) su ih izdali ili za njih jamdce, Republika Hrvatska, jedinice lokalne i podrucne
(regionalne) samouprave ili centralna banka Republike Hrvatske, drzave clanice,
jedinice lokalne uprave ili centralne banke drzava clanica, Europska centralna
banka, Europska investicijska banka, drzave koje nisu ¢lanice Europske unije,
federativne jedinice u slucaju federativnih drzava, ili javna medunarodna
organizacija koje je Clanica jedna ili viSe drzava Clanica, ili

b) su izdani od strane izdavatelja Cijim se vrijednosnim papirima trguje na
uredenim trzistima iz stavka 1. tocke 1. ovoga clanka, ili

c) su izdani od strane institucije koja podlijeze nadzoru nadleznog nadzornog
tijela drzave clanice ili podlijeze nadzoru za koji Nadzorno tijelo smatra da je
odgovarajuéi u odnosu na Zakon, ili

d) su izdani od strane drugih osoba koje je Nadzorno tijelo odobrilo pod uvjetom
da ulagatelji u takve instrumente uzivaju sigurnost barem jednaku onoj
instrumenata iz stavka 1. tocke 6 podtocaka a), b) ili c) ovoga clanka, i da je
njihov izdavatelj trgovacko drustvo Ciji kapital i rezerve premasuju deset
milijuna eura i koje izraduje i objavljuje financijska izvjeS¢éa u skladu sa
odgovarajué¢im standardima financijskog izvjescivanja, ili da je u sklopu grupe
povezanih drustava koja ukljucuje jednu ili nekoliko osoba cije su dionice
uklju¢ene u sluzbenu kotaciju neke burze, a koja je posveéena financiranju te
grupe, ili da je trgovacko drustvo Cciji je predmet poslovanja financiranje
posebnih subjekata za sekuritizaciju koja uzivaju bankovnu kreditnu liniju, i/ili

7. neuvrstenih vrijednosnih papira,
8. novca na racunima.

11. Ogranic¢enja ulaganja i prekoracenja ogranic¢enja ulaganja



Ulaganje imovine otvorenoga investicijskog fonda podlijeze sljedec¢im
ograni¢enjima:

1. najviSe 10% neto vrijednosti imovine moze biti uloZzeno u prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca izvan onih navedenih u ¢lanku 10.
stavku 1. tockama 1. i 2. Prospekta,

2. najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u prenosive
vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca jednog te istog izdavatelja pod
uvjetom da ukoliko je vrijednost prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata
trziSta novca jednog te istog izdavatelja koji ¢ine imovinu fonda veéa od 5%
neto vrijednosti imovine fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja za sve takve
izdavatelje ne smije prijeéi 40% neto vrijednosti imovine fonda, ali uz iznimku
da:

a) u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzista novca ciji je izdavatelj ili
za koje jamdci Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske, drzava clanica ili jedinica lokalne uprave
drzave clanice, drzava koja nije ¢lanica Europske unije ili medunarodna javna
organizacija koje su jedna ili viSe drzava clanica clanice, moze se ulagati bez
ograni¢enja pod uvjetom da:

- u prospektu, statutu i promotivnim materijalima fonda budu jasno naznacene
drzave, jedinice lokalne uprave ili medunarodne organizacije koje su navedene u
¢l. 9. Prospekta u Cije se vrijednosne papire i instrumente trzista novca moze
ulagati vise od 35% neto vrijednosti imovine fonda,

- se imovina fonda sastoji od barem Sest razli¢itih vrijednosnih papira ili
instrumenata trzista novca, i

- vrijednost niti jednog pojedinoga vrijednosnog papira ili instrumenta trzista
novca iz tocke 2. podtocke a) ovoga stavka ne prelazi 30% neto vrijednosti
imovine fonda.

b) najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u obveznice
koje odobri Nadzorno tijelo, a koje izdaju banke registrirane u Republici
Hrvatskoj ili drzavi clanici koje su na temelju nekog zakona ili propisa
predmetom posebnoga javnog nadzora sa svrhom zastite ulagaca u te
obveznice, sredstva prikupljena emisijom takvih obveznica moraju biti ulozena u
skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do dospijeCa obveznica omoguditi
ispunjenje obveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi u slucaju nesolventnosti
izdavatelja prioritetno posluzila za povrat glavnice i kamata iz tih obveznica,
ukoliko je vise od 5% neto vrijednosti imovine fonda ulozeno u takve obveznice
jednog te istog izdavatelja, ukupna vrijednost takvih ulaganja koja cine vise od
5% neto vrijednosti imovine fonda ne smije prije¢i 80% neto vrijednosti imovine
fonda,
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c) osobe koje cine povezana drustva sukladno odredbama Zakona o trgovackim
drustvima i Zakona smatraju se jednim izdavateljem u smislu ¢lanka 10. i ¢lanka
11. ovoga Prospekta, najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti
uloZzeno u vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca Cciji su izdavatelji
osobe koje cine povezana drustva sukladno odredbama Zakona o trgovackim
drustvima,

3. prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca iz tocke 2. podtocke a)
i b) ovoga stavka ne ukljuCuju se u izracun ogranic¢enja od 40% iz tocke 2.
ovoga stavka,

4. ogranicenja iz to¢ke 2. ovoga stavka ne odnose se na:
a) depozite,
b) financijske izvedenice kojima se trguje drugim organiziranim trzistima (OTC),

5. najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe se poloziti kao depozit u
jednu te istu banku iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke 4. Prospekta,

6. izlozenost prema jednoj osobi na temelju financijskih izvedenica ugovorenih s
tom osobom na drugom organiziranom trzistu (OTC) ne smije biti veéa od:

a) 10% neto vrijednosti imovine ako se radi o banci iz ¢lanka 10. stavka 1. toc¢ke
4. a Prospekta,
b) 5% neto vrijednosti imovine ako se radi o nekoj drugoj pravnoj osobi,

7. ukupna vrijednost ulaganja u prenosive vrijednosne papire ili instrumente
trziSta novca Cdiji je izdavatelj jedna te ista osoba, i vrijednosti depozita
poloZenih kod te osobe i izlozenosti na temelju financijskih izvedenica kojima se
trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC) ugovorenih sa tom osobom ne
smije prije¢i 20% neto vrijednosti imovine fonda,

8. najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u udjele ili
dionice jednog te istog investicijskog fonda iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke 3.
Prospekta, uz uvjet da je prospektom i/ili statutom fonda u cije se dionice il
udjele ulaze predvideno da najvise 10% imovine fonda moze biti ulozeno u
dionice ili udjele drugih fondova

9. ulaganja u udjele ili dionice investicijskih fondova ne uklju¢uju se u izracune
ograni¢enja iz tocaka 1. do 6. ovoga clanka,

10. ukoliko se imovina fonda ulaze u udjele ili dionice investicijskih fondova

kojima izravno ili neizravno upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojima
upravlja drugo drustvo s kojim je to drustvo povezano zajednickom upravom ili
vladaju¢im utjecajem, ili izravnim ili neizravnhim medusobnim vlasni¢kim
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udjelom, na takva se ulaganja fondu ne smije naplatiti ulazna ili izlazna
naknada,

11. ukoliko se imovina fonda moze ulagati u udjele ili dionice drugih
investicijskih fondova, u prospektu fonda, uz maksimalnu naknadu za
upravljanje koja se smije naplatiti na imovinu tog fonda, mora biti jasno
naznacena i maksimalna naknada za upravljanje koja se smije naplatiti na
imovinu fondova u koje namjerava ulagati, a u godisSnjim izvjestajima fonda
mora jasno biti naznacena maksimalna ukupna naknada za upravljanje koja je
bila napla¢ena i tome fondu i drugom fondu u koji je taj fond uloZio, izrazena u
postotku imovine fonda koji je ulozio u udjele ili dionice drugog investicijskog
fonda,

12. otvoreni investicijski fond ne smije biti imateljem:
a) vise od 10% dionica s pravom glasa jednog te istog izdavatelja,
b) viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog te istog izdavatelja,

c) 10% duznickih vrijednosnih papira izdanih od strane jednog te istog
izdavatelja,

d) 25% udjela pojedinoga investicijskoga fonda,

e) 10% instrumenata trzista novca jednog te istog izdavatelja uz iznimku da se
ograni¢enja iz ovog stavka ne primjenjuju na duznicke vrijednosne papire i
instrumente trzista novca diji su izdavatelj Republika Hrvatska, jedinica lokalne i
podrucne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske, drzava clanica, jedinica
lokalne uprave drzave Cclanice, drZzava koja nije clanice Europske Unije,
medunarodna javna organizacija koje su jedna ili vise drzava clanica Clanice,

f) ogranicenja iz tocke 12. podtocaka c), d) i e) ovoga stavka mogu se
zanemariti u trenutku ulaganja ako tada nije moguce izracunati ukupan broj ili
vrijednost instrumenata u opticaju,

13. ukupna izlozenost fonda prema financijskim izvedenicama ni u kom slucaju
ne smije biti veca od neto vrijednosti imovine fonda,

14. otvoreni investicijski fond ne smije ulagati u plemenite metale niti u
vrijednosne papire ili druge instrumente izdane na temelju plemenitih metala.

(2) Ogranicenja ulaganja iz ovoga ¢lanka mogu se prekoraciti ako se radi o
prenosivim vrijednosnim papirima ili instrumentima trziSta novca koje fond
stjece prilikom povecéanja temeljnog kapitala iz sredstava drustva za upravljanje
ili na temelju ostvarenja prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz
vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca te prilikom prodaje imovine
fonda radi istovremene isplate veceg broja udjela u fondu.

12



(3) U slucaju prekoracenja ogranicenja ulaganja iz ovoga clanka, koja su
posljedica kretanja cijena na trzistu, drustvo za upravljanje, nastojeéi sacuvati
interese imatelja udjela, duzno je uskladiti ulaganja fonda u razumnom
vremenskom roku,a ne duzem od 90 dana nastojeci pri tome eventualni gubitak
svesti na najmanju mogudéu mjeru.

(4) U slucaju prekoracenja ograniCenja ulaganja iz ovoga clanka koja su
posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo, a kojima su se u trenutku njihova
sklapanja prekoracila navedena ograni¢enja, Drustvo je duzno uskladiti ulaganja
fonda odmah po saznanju za prekoracenje ogranic¢enja. Drustvo je duzno fondu
nadoknaditi tako nastalu Stetu.

(5) Na osnovu vrijednosnih papira u portfelju ne smiju se posudivati sredstva i
kreirati obveze fonda osim ako se to ne &ini s ciljem koristenja tih sredstava za
otkup udjela u fondu ili zaklju¢enja repo sporazuma.

(6) U slucaju da novcana sredstva raspoloziva u portfelju fonda nisu dostatna za
otkup udjela, ukupni iznos obveza koje podlijezu otplati iz imovine koja Cini fond
prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ne smije prelaziti 15% neto
vrijednosti imovine fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, na rok ne duzi od
tri mjeseca.

(7) U slucaju pozajmica na temelju repo sporazuma, ukupni iznos obveza koje
podlijeZzu otplati iz imovine koja Cini fond prema svim repo sporazumima ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine fonda u trenutku uzimanja tih
pozajmica, na rok ne duzi od tri mjeseca.

12. Investicijski ciljevi Fonda i ciljana struktura portfelja, nacina
ostvarenja ciljeva Fonda te rizika povezanih s ulaganjima Fonda

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nacela ulaganja
kako bi se ocuvala vrijednost uloga u Fond, uz istovremeno ostvarivanje
atraktivne stope prinosa.

Uvazavajuéi nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika kod
ulaganja imovine Fonda, osnovni dugorocni cilj Drustva je sigurno i strucno
ulaganje prikupljenih novcanih sredstava te osiguranje likvidnosti Fonda, kako bi
ulagadi imali stalnu i sigurnu moguénost unovcéenja udjela, uz Sto vecu
profitabilnost ulaganja u skladu s preuzetim rizikom.

Investicijski cilj fonda
Cilj Fonda je porast vrijednosti udjela na dulji rok ulaganjem imovine Fonda u

manje rizicne dionice iz sektora infrastrukture i energije pretezito izdavatelja
zemalja EU-a, OECD-a i CEFTA-e.
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Ulaganjem u Fond ulagaci sukladno svom udjelu sudjeluju u diversificiranom
portfelju instrumenata s fiksnim prinosom i vlasnic¢kih vrijednosnih papira i
ostalih financijskih instrumenta te na taj nacin mogu disperzirati rizik u odnosu
na samostalno ulaganje na trzistu.

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. Investicijski fondovi
koji ulazu u dionice su povecanog rizika. Rizik ulaganja na trziStu kapitala je
vjerojatnost ili moguénost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajudi ili
negativan. U slucaju Fonda, nezadovoljavajudi ili negativan prinos moze nastati
kao posljedica sljededih rizika:

Rizik promjena cijena vrijednosnih papira (trzisni rizik)
Rizik promjena tecaja (valutni rizik)

Politicki rizik zemalja u koje je ulozena imovina fonda
Kreditni rizik

Rizik promjena poreznih propisa

Investicija koja se nalazi u investicijskom fondu nije bankovni depozit i kao
takva nije osigurana od strane Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i
sanaciju banaka, niti od neke druge financijske institucije.

Rizik promjene cijena vrijednosnih papira (trzisni rizik)

Imovina Fonda bit ¢e, sukladno strategiji i ograni¢enjima ulaganja navedenim u
ovom Prospektu i Statutu Fonda, uloZzena u vrijednosne papire kojima se trguje
na financijskim trzistima i njihova je cijena podlozna dnevnim promjenama. Pad
trziSne cijene, odnosno vrijednosti pojedinog vrijednosnog papira u koji je
uloZzena imovina Fonda moze dovesti do smanjenja prinosa na ulaganje.

Rizik promjene tecaja (valutni rizik)

Imovina Fonda bit ¢e ulozena u vrijednosne papire denominirane u razlicitim
valutama, ¢ime se taj dio imovine izlaze riziku promjene tecaja pojedine valute
u odnosu na euro - obracunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u
Fondu.

Politicki rizik zemalja u koje je ulozena imovina fonda

Imovina Fonda bit ¢e uloZzena u vrijednosne papire na inozemnim financijskim
trzistima sukladno navedenoj strategiji investiranja. S obzirom na nacelnu
mogucnost da eventualne politicke krize u zemljama kojima pripadaju navedena
financijska trziSta mogu imati utjecaja na vrijednost imovine Fonda, kao i uslijed
toga Sto se za dio ciljanih trziSta mozZe ustvrditi da se tek razvijaju (kako s
aspekta obima trgovanja, tako i s aspekta institucionaliziranosti), Drustvo ce
upravljati imovinom Fonda s nakanom da bude Sto manje izlozena takvoj vrsti
rizika ali se spomenuti rizik ne moze u potpunosti izbjedi.
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Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj vrijednosnog papira koji je
uklju¢en u imovinu Fonda neée biti u mogucnosti u cijelosti ili djelomic¢no
podmiriti svoje obveze o dospijecu, Sto bi negativno utjecalo na likvidnost i
vrijednost imovine Fonda. Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom ulazudi
sredstva na nacin opisan u strategiji ulaganja, strogo postujuc¢i zadana
ograni¢enja ulaganja u pojedine instrumente.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja vjerojatnost da ¢e Fond imati tesSkoce pri iznalazenju
sredstava za namiru obveza povezanih sa povlacenjem udjela iz Fonda ili
financijskim instrumentima zbog nemoguénosti brze prodaje financijske imovine
po cijeni priblizno jednakoj trziSnoj.

Rizik promjene poreznih propisa.

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti
promijene porezne propise na nacin koji bi negativnho utjecao na profitabilnost
ulaganja u Fond. Rizik promjena poreznih propisa u potpunosti je izvan utjecaja
Drustva.

13. Utjecaj ulaganja u financijske izvedenice na rizi¢cnost Fonda

Fond ¢e ulagati u financijske izvedenice kako s ciljem zastite imovine Fonda,
tako i s ciljem postizanja strogo odredenih investicijskih ciljeva, sukladno
odredbama Zakona.

Cilj ulaganja u financijske izvedenice radi zastite imovine Fonda jest smanjiti
izlozenost imovine Fonda promjenama cijena financijskih instrumenata u koje
Fond ulaze te osigurati zastitu vlasnicima udjela od odredenih rizika na
globalnom i/ili lokalnom trzistu (poput rizika tecaja, rizika promjena kamatnih
stopa, rizika dionickih trzista, rizika izdavatelja). Posljedica ovakvog djelovanja
jest znacajno niza riziCnost Fonda, odnosno smanjena kolebljivost vrijednosti
udjela u fondu. Fond moZe bez ogranic¢enja ulagati u izvedenice s svrhom zastite
imovine fonda.

Cilj ulaganja u financijske izvedenice radi postizanja odredenih investicijskih
ciljeva omogucéava Fondu ulaganja u one instrumente i investicijske strategije
koje inace nisu dostupne na gotovinskom trzistu ili bi ulaganje u iste bilo
moguce uz povecane troskove. Kako je utjecaj kolebljivosti cijena financijskih
instrumenata na uloZzena sredstva Fonda uglavnom veéi kod financijskih
izvedenica no kod uobicajenih financijskih instrumenta, ova ulaganja mogu
povecati rizicnost Fonda
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Utjecaj koristenja financijskih izvedenica na ukupnu rizicnost Fonda ovisiti ¢e o
udjelima ove dvije vrste ulaganja u ukupnoj imovini Fonda.

Fond ¢e imovinu ulagati u sljedece vrste financijskih izvedenica:

- terminske i opcijske ugovore na obveznice dopustene Prospektom

- terminske i opcijske ugovore na vlasnicke vrijednosne papire dopustene
Prospektom

- terminske i opcijske ugovore na temelju dionickih ili obveznickih indeksa

- terminske, forward i opcijske ugovore na valute

- terminske i opcijske ugovore na robe, plemenite metale i energente

- bilateralne ugovore na temelju kamatnih stopa i kreditnog rizika

14. Likvidnost Fonda

Osnovni dugoroc¢ni cilj Drustva je struc¢no plasirati sredstva fonda te kroz
diversifikaciju ulaganja nastojati ostvariti Sto vecu profitabilnost ulaganja uz
preuzimanje primjerenog rizika te osiguranje likvidnosti Fonda, kako bi ulagaci
imali stalnu i sigurnu mogucénost unovcenja udjela.

15. Najnizi i najvisi iznos pojedinacnih ulaganja u fond, kupnja, prodaja
te upis, otkup i prijenos udjela u Fondu

Prilikom upisa, odnosno prve kupnje udjela u fondu ulagatelj mora kupiti udjela
u vrijednosti od najmanje 750.000,00 kn, . Ulaga¢ mora u Fondu imati najmanje
uplatu od 750.000,00 kuna u svakom trenutku. Kod svakog narednog ulaganja,
postojeci ulagatelj moze kupiti udjela u Fondu u protuvrijednosti na dan uplate
od najmanje 100.000,00 kuna. Najvisi iznos pojedinac¢nih ulaganja u Fond nije
ogranicen.

Kupnja udjela

Ulagac¢ koji zeli kupiti udjel u Fondu podnosi pisani zahtjev za kupnju Drustvu.
Kupnja udjela u Fondu obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi na dan uplate.
Danom uplate smatra se dan priljeva novcane uplate, za priljeve pristigle do 17
sati. Za priljeve pristigle nakon 17 sati, danom uplate smatra se sljedeci radni
dan. Broj kupljenih odnosno prodanih udjela racuna se na cetiri decimalna
mjesta. Ako sredstva naznacena u zahtjevu za kupnju udjela ne pristignu na
racun Fonda tijekom radnog dana kada je zahtjev zaprimljen, kupnja udjela
obavlja se po cijeni koja vrijedi na dan kada su sredstva pristigla na racun
Fonda.

Potvrde o kupnji udjela se izdaju na vlastiti zahtjev ulagatelja najkasnije u roku
od sedam dana od primitka valjanog zahtjeva za kupnju te izvrSene uplate u
Fond.

Potvrda o kupnji udjela sadrzava:

1. datum kupnje udjela,
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. tvrtku Fonda, te tvrtku i sjediste Drustva,

. broj udjela u imovini Fonda na koje glasi potvrda,
. ime i prezime odnosnho tvrtku imatelja udjela,

. mjesto i datum izdavanja potvrde,

. potpis ovlastene osobe drustva za upravljanje.

aunnhWwWN

Dokumenti o udjelu izdaju se ulagacu tek nakon novcane uplate prodajne cijene
udjela.

Zahtjev koji je zaprimljen u neradne dane smatrat ¢e se da je zaprimljen prvog
radnog dana koji slijedi. Svi zahtjevi za uplatu ili isplatu udjela zaprimljeni u
istom radnom danu, glede obracuna i naplate naknade, smatraju se jednom
uplatom ili isplatom.

Prodaja udjela

Imatelj udjela moZe u svakom trenutku sve udjele ili odredeni broj udjela
unovciti davanjem na otkup, odnosno prodajom Fondu ili nekom drugom
zainteresiranom stjecatelju. Takoder, imatelj udjela u Fondu, moZe prenijeti
svoje udjele na neku drugu osobu koja je kvalificirani ulagatelj a pod uvjetima
navedenim u Prospektu i Statutu Fonda. Prilikom predaje Zahtjeva za prodaju
udjela vazece je stanje udjela iz registra vlasnika udjela.

U slucaju prodaje udjela Fondu, prodavatelju se priznaje cijena vazeca na dan
na koji je zaprimljen zahtjev za prodaju udjela, ukoliko je taj zahtjev zaprimljen
do 14 sati. Svi zahtjevi za prodaju zaprimljeni nakon 14 sati bit ¢e tretirani kao
da su zaprimljeni na sljededi radni dan.

U roku od najvise 7 dana od primitka pisanog zahtjeva i druge potrebne
dokumentacije, bit ¢e mu isplacena ukupna prodajna cijena udjela utvrdena na
dan primitka zahtjeva i umanjena za iznos izlazne naknade obracunate sukladno
odredbama ovog Prospekta i Statuta Fonda. Isplata se obavlja na racun
podnositelja zahtjeva u kunskoj protuvrijednosti, izraCunatoj primjenom
srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke za euro koji vrijedi na dan podnosenja
zahtjeva.

Ukoliko podnositelj zahtjeva nije izvorni vlasnik dokumenta o udjelu u Fondu i
otkup udjela trazi na temelju stjecanja udjela u Fondu prijenosom,
kupoprodajom, nasljedivanjem ili na temelju nekog drugog valjanog pravnog
osnova, duzan je uz zahtjev dostaviti i odgovarajuci dokaz o pravnoj valjanosti
stjecanja udjela u Fondu u izvorniku ili ovjerenom prijepisu.

Isplate u drugim valutama, osim kune, mogu se isplacivati sa deviznog racuna
Fonda iskljucivo ukoliko to bude u skladu s vazec¢im zakonskim propisima i/ili
odobrenjima nadleznih institucija. Za potrebe izracuna iznosa takvih isplata
primjenjivat ¢e se srednji teCaj Hrvatske narodne banke vazeci na dan isplate uz
odbitak stvarnih troskova konverzije.
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Prijenos udjela

Dokument o udjelu u Fondu mozZe se u svakom trenutku prenijeti bez
ograni¢enja bilo kojoj drugoj pravnoj ili fizickoj osobi. Takav prijenos obavlja se
javnobiljeznickom ovjerom potpisa prenositelja na ugovoru o prijenosu, a
ovjereni je primjerak ugovora o prijenosu stjecatelj duzan dostaviti Drustvu u
svrhu preknjizbe vlasnistva. Prijenos dokumenta o udjelu Drustvo ce izvrsiti po
obavljenoj provijeri vlasnicke pozicije u registru vlasnika dokumenata o udjelu.

U slucaju da Drustvo odludi delegirati odredene poslove tre¢im osobama, isto ¢e
napraviti sukladno Pravilniku o postupku i vrsti poslova koje je dopusteno
delegirati na trece osobe od strane drustava za upravljanje (NN 25/2007).

Prijenos udjela u Fondu moze biti odbijen:

1. ako stjecatelj udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u Fondu prema
i u skladu s odredbama Statuta i Prospekta fonda ili Zakona; ili

2. ako je stjecatelj udjela takve udjele stekao na nacin suprotan dozvoljenom
nacdinu stjecanja udjela u Fondu utvrdenom odredbama Statuta i Prospekta
fonda ili Zakona; ili

3. ako bi takvim prijenosom stjecatelj ili prenositelj udjela raspolagali udjelom u
Fondu koji je manji od najmanjeg udjela propisanog Statutom ili Prospektom
fonda, odnosno ukoliko bi time bile povrijedene odredbe o najnizem broju udjela
u fondu, bilo na strani prenositelja ili na strani stjecatelja udjela

16. Nacin i vrijeme izracuna vrijednosti imovine Fonda

Vrijednost neto imovine Fonda kao i cijene jednog udjela u Fondu izracunava se
svakog burzovnog radnog dana u Republici Hrvatskoj (Dan obracuna, T-1) od
strane Drustva najkasnije do 17.00 sati. Cijena udjela u Fondu izrazava se u
eurima.

Vrijednost neto imovine Fonda utvrduje se na nacin da se vrijednost svih
vrijednosnih papira Fonda i ostalih ulaganja Fonda (ukupna vrijednost imovine
Fonda) umanji za odobrene obveze, naknade i troskove iz imovine Fonda
(ukupna vrijednost obveza Fonda) koje su utvrdene u ovom Prospektu i Statutu
Fonda, uz kontrolu i potvrdu Depozitne banke. Vrijednost imovine i obveza
Fonda utvrdivat ¢e se sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja, Zakonu i Pravilniku o vrednovanju imovine fondova izdanom od
strane Nadzornog tijela.

Vrijednost udjela utvrduje se tako da se vrijednost Fonda podijeli s brojem
izdanih, a nepovucenih udjela u Fondu. Drustvo ¢e jednom mjesecCno izvijestiti
Ulagatelje u Fond o vrijednosti njihovih udjela na zadnji burzovni radni dan u
prethodnom mjesecu.
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17. Volatilnost vrijednosti imovine Fonda

Imovina Fonda bit ¢e investirana u financijske instrumente navedene u strategiji
ulaganja. Tim se instrumentima trguje na domacim i medunarodnim financijskim
trzistima i njihova je bududa cijena neizvjesna sto moze dovesti do povecdanje
volatilnosti neto vrijednosti imovine Fonda.

18. Vrijeme, metoda i ucestalost izracunavanja cijene za prodaju novih
udjela ili otkup postojecih te nacin objavljivanja tih cijena, okolnosti u
kojima moze dodéi do obustave izdavanja ili otkupa

Cijena za prodaju novih ili otkup postojeé¢ih udjela, koja se izracunava
svakodnevno, jednaka je vrijednosti udjela koja je vazeca na dan prodaje ili
kupnje udjela.

Otkup udjela u Fondu moze se obustaviti samo ako Drustvo i depozitna banka
Fonda smatraju da uslijed iznimnih okolnosti nije mogucée utvrditi to¢nu cijenu
imovine iz portfelja Fonda, te da postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu
otkupa u interesu Imatelja ili potencijalnih imatelja udjela. U slucaju nastupa
navedenih okolnosti, Drustvo ¢e istovremeno obustaviti i izdavanje udjela.

Obustava otkupa udjela u Fondu se mora odmah prijaviti Agenciji. O svakoj
obustavi neposrednim ¢e se putem obavijestiti imatelji udjela Agencija moze
naloziti Drustvu i depozitnoj banci Fonda da privremeno obustave prodaju i
otkup udjela ako stekne nesporna saznanja ili ima opravdane osnove za sumnju
da se Imateljima nanosi Steta zbog neto¢nog izracuna cijene udjela u Fondu.
Opisana obustava otkupa udjela mora prestati ¢im je prije mogucée, a nakon sto
Drustvo za upravljanje i Depozitna banka Fonda ocijene da je mogude odrediti
to¢nu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najkasnije u roku od 28 dana od
pocetka obustave, osim ako se Agencija izrijekom ne suglasi s produljenjem
naznacenog roka. Obavijest o nastavku poslovanja dostavit ¢e se svim
imateljima udjela. Za vrijeme trajanja obustava prodaje i otkupa udjela Drustvo
za upravljanje i njegovi prodajnu zastupnici mogu nastaviti sa zaprimanjem
zahtjeva za prodaju ili otkup udjela koji ¢e se izvrsSiti u trenutku kada bude
izracunata sljedecéa prodajna i otkupna cijena pri ¢emu se nalogodavcima mora
jasno staviti do znanja da njihovi nalozi nece biti izvrSeni u rokovima
predvidenim Prospektom i Statutom fonda.

19. Troskovi i naknade

Imovini Fonda mogu se zaracunavati sljedeci troskovi i naknade:

Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje Fondom godisnje iznosi 1,95% ukupne neto vrijednosti

imovine Fonda uvecano za porez ukoliko bude postojala porezna obveza. Neto
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vrijednost imovine predstavlja ukupna imovina Fonda umanjena za ulaganja u
druge Fondove kojima upravlja Drustvo i umanjena za ukupne obveze Fonda.
Ovu naknadu dnevno izracunava Drustvo, a potvrduje Depozitna banka na nacin
da se jednostavnim kamatnim racunom izracuna dnevni kamatni faktor koji se
potom mnozi sa ukupnom neto vrijednoSéu imovine Fonda. Ova naknada se
knjizi dnevno kao obveza Fonda prema Drustvu, te se ispla¢uju Drustvu jednom
mjesecno.

Ukoliko ¢ée se imovina Fonda ulagati u udjele ili dionice drugih investicijskih
fondova, maksimalna naknada za upravljanje koja se smije naplatiti na imovinu
drugih fondova u koje ¢e Fond ulagati iznosi 3,5% godisnje.

Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni naknade za upravljanje u
skladu sa Zakonom.

Ulazna naknada
Ulazna naknada se ne naplacuje.

Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni ulazne naknade u skladu sa
Zakonom.

Izlazna naknada
Izlazna naknada ovisi o duzini ulaganja u Fond .

Za ulaganja kraca od godine dana izlazna naknada iznosi 2%.

Za ulaganja od 1 godine do 2 godine izlazna naknada iznosi 1%.
Za ulaganja od 2 godine do 3 godine izlazna naknada iznosi 0,5%.
Za ulaganja duza od 3 godine izlazna naknada se ne naplacuje.

Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni izlazne naknade u skladu sa
Zakonom.

Naknada depozitnoj banci

Prema ugovoru sklopljenom s depozithom bankom, naknada depozitnoj banci
obracunava se dnevno, jednostavnim kamatnim rac¢unom, na iznos ukupne
imovine fonda umanjene za iznos obveza fonda s osnova ulaganja imovine
fonda. Ovako odredena naknada iznosi ne vise od 0,25% godiSnje uveéano za
porez ako postoji porezna obveza, te troSkove podskrbnika i ostalih depozitnih i
klirinskih institucija za usluge depozitorija, poravnanja i namire i ostalih troSkova
u stvarnom iznosu, s time da ukupni iznos svih troSkova ne smije preci 3,5%
neto vrijednosti imovine fonda. Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini
prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih troskova u visini od 3.5% snosi
drustvo za upravljanje
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Naknada depozitnoj banci obracunava se i isplacuje svaki mjesec. Obracun se
vrSi posljednjeg radnog dana u mjesecu, na nacin da se obracunava prosjecna
dnevna ukupna trzisSna vrijednost cjelokupne imovine Fonda za svaki dan u tom
mjesecu, pri ¢emu se kod vrijednosnih papira denominiranih u stranoj valuti,
odnosno dija se trziSna vrijednost izrazava u stranoj valuti, te deviznih depozita,
prilikom obracuna primjenjuje srednji tecaj Hrvatske narodne banke vazedi na
dan obracuna naknade

Ostali troskovi koji se mogu knjiziti izravno na teret ulagatelja ili otvorenoga
investicijskog fonda s privathom ponudom su:

1. troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine,

2. troskovi vodenja registra udjela, ukljucujuéi troSkove izdavanja potvrda o
transakciji ili stanju udjela te troskove isplate udjela u dobiti,

3. troskovi godisnje revizije,

4. troskovi izrade, tiskanja i postarine vezani uz polugodisnja i godisnja
izvjesca imateljima udjela,

5. sve propisane naknade i pristojbe plative Nadzornom tijelu u vezi s
izdavanjem odobrenja fondu,

6. porezi i ostala davanja koje je fond duZan platiti na svoju imovinu ili
ostvarenu dobit,

7. troskovi propisanih objava i

8. ostali troskovi odredeni posebnim zakonima.

20. Izracun i nadin isplate udjela u dobiti Fonda

Dobit Fonda utvrdena u financijskim izvjesS¢ima u cijelosti pripada Ulagateljima u
Fond. Ista im se ne ispladuje, vec se reinvestira u skladu s odlukama Drustva te
je kao takva sadrzana u vrijednosti Fonda. Ulagatelji mogu realizirati dobit
prodajom i isplatom udjela u Fondu.

21. Porezni tretman Fonda i Ulagatelja
Porezi vezani za upravljanje imovinom fonda:

Imovina Fonda teretit ¢e se za sve porezne obveze koje se odnose na poslovanje
otvorenih investicijskih fondova prema vazecim poreznim propisima Republike
Hrvatske.

Porezni propisi koji reguliraju oporezivanje prihoda fizickih i pravnih, domacih i
stranih ulagaca u Fond su:

. Op¢i porezni zakon;

. Zakon o porezu na dobit;

. Zakon o porezu na dohodak;

. Pravilnik o porezu na dobit;

. Pravilnik o porezu na dohodak

upbpbwWNH
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Prema postojeéim poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, imovina Fonda ne
tereti se nikakvim poreznim opterecenjima. Upucuju se ulagaci u Fond da se
konzultiraju sa vlastitim poreznim savjetnicima glede poreznog tretmana prihoda
ostvarenih od ulaganja u Fond.

22. Trajanje poslovne godine

Poslovna godina Fonda odgovara kalendarskoj godini.

23. Datum izdavanja Prospekta

Prospekt Fonda objavljen je dana
II. DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

24. Tvrtka, pravni oblik, sjediste Drustva te datum odobrenja i upisa u
sudski registar

Adriatica Capital, drustvo s ogranicenom odgovornoséu za upravljanje
investicijskim fondovima, Basaricekova 22, Zagreb, upisano u sudski registar
trgovackog suda u Zagrebu 14. prosinca 2006. godine, MBS 080588729.

Organi Drustva su Uprava i Skupstina.

Upravu Drustva Cine Predsjednik Uprave Vjeran Filippi i ¢lan Uprave Dario
Vilovié. Clanovi uprave zastupaju Drustvo pojedinacno i samostalno.

Skupstinu Drustva cini jedini ¢lan-osnivac: Adriatica Savjetovanja drustvo s
ograni¢enom odgovornoscu sa sjediStem u Zagrebu, Basari¢ekova 22.

Djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima.
Poslovanje Drustva odobreno je RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, Klasa: UP/I-450-08/06-20/18, Ur. Broj: 326-113/06-07,
koje je izdano 17. studenog 2006.

25. Podaci o osnivacu te ¢lanovima Uprave Drustva

Osniva¢ i jedini vlasnik Drustva je Adriatica Savjetovanja, drustvo s
ograni¢enom odgovornoscu sa sjediStem Zagrebu, Basaricekova 22.

26. Iznos temeljnog kapitala Drustva za upravljanje

Temeljni kapital Drustva u iznosu 1.000.000,00 (jedan milijun) kuna osnivac je
u cijelosti uplatio u novcu.
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Investicijski savjetnik fonda

Barwon Investment Partners je drustvo za upravljanje investicijskim fondovima
specijalizirano za alternativna ulaganja kao i za ulaganja u kompanije iz
komunalnog i infrastrukturnog sektora sa sjediStem u Sydneyu, Australiji.
Drustvo je regulirano od strane Australske financijske agencije (AFS) pod
brojem 298445. Drustvo upravlja imovinom od preko $400min. Upravu drustva
¢ine Sam Armstrong i Rob Morrison.

27. Zivotopisi ¢lanova Uprave Drustva
Predsjednik Uprave Vjeran Filippi

Vjeran Filippi roden je 1968. godine u Splitu. Diplomirao je 1993. godine na
Fakultetu za turizam i vanjsku trgovinu u Dubrovniku s odlicnim uspjehom na
temu «Svedski ekonomski model u teoriji i praksi». Za vrijeme pohadanja
fakulteta slusao je brojne predmete iz segmenta financija poduzeda, statistike,
makroekonomije, financijskih trzista i sl.

Od 1994. godine radi za misiju Ujedinjenih Naroda u Zagrebu na poslovima
ProraCuna i Financija. U drustvu Magma zapoSljava se 1996. godine na
poslovima voditelja odjela za trgovanje vrijednosnim papirima, a od 1997.
godine radi kao broker u investicijskoj banci GiroCredit (kasnije Erste bank) u
Zagrebu gdje je aktivno uklju¢en u postupak osnivanja ureda u Hrvatskoj, te
razvoja poslovanja u svim segmentima poslovanja. Od 1999. godine suvlasnik je
i direktor u drustvu za poslovanje vrijednosnim papirima Ilirika vrijednosni papiri
d.o.o. iz Zagreba, drustvu kceri regionalne brokerske kuée Ilirika. U drustvu
Ilirika vrijednosni papiri d.o.o. vodi poslove razvoja svih segmenata poslovanja
drustva od wusluga burzovnog posredovanja, upravljanja portfeljima do
savjetodavnih usluga u postupcima spajanja i preuzimanja kompanija.
Strukturirao je i proveo brojne akvizicijske i druge postupke u segmentu
korporativnog financiranja.

Clan je uprave Ilirika Investments od osnivanja drustva te je aktivno upravljao
svim procesima osnivanja drustva u Hrvatskoj kao i procesima osnivanja dva
investicijska fonda s javnom ponudom koje je drustvo osnovalo i kojima
upravlja. Upravljajuéi spomenutim fondovima Ilirika Investments je za svoj
dionicki fond Ilirika Jugoisto¢na Europa dobila nagradu za najbolji dionicki fond u
Hrvatskoj u 2005. godini.

Brokersku licencu stjeCe 1997. godine, a licencu za investicijskog savjetnika
2003. godine. Takoder, posjeduje i licencu trgovca na terminskim trzistima
Ljubljanske robne burze koju je stekao pohadajuéi seminar Ljubljanske robne
burze, te polazuéi brokerski ispit koji je obuhvacao niz predmeta s podrucja
financijskih derivata. Pohadao je brojne seminare medu ostalim seminar
Euromoneya «Investicijsko bankarstvo», seminar ATTF Luxembourg «Private
banking», seminar poslovne Skole Bled IEDC «Leaders and teams». Spomenuti
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seminari obuhvadali su niz podrudja iz segmenta upravljanja imovinom, te
investicijskog bankarstva u cjelini; valuacije kompanija, portfeljne teorije.

Polaznik je poslijediplomskog studija Poslovne financije na Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu gdje ima priliku slusati predmete s podrucja poslovnih
financija, racunovodstva, organizacije, investicijske analize, strategije
marketinga, budzetiranje kapitala, financijsko upravljanja i sl.

Clan Uprave Dario Vilovi¢

Dario Vilovi¢ roden je 1980 godine. Diplomirao je 2003. godine management na
American College of Management and Technology u diviziji Rochester Institut
Technology. Za vrijeme pohadanja fakulteta slusao je brojne predmete iz
segmenta financija poduzeca, statistike, makroekonomije, financijskih trzista i
sl.

Godine 2004. Dario Vilovi¢ aktivno se ukljucuje u rad drustva Ilirika investments
d.o.o., te je kao mladi ¢lan tima zaduZen za poslove razvoja i ekspanzije
drustva te sudjelovanju u oformljivanju prvog investicijskog fonda spomenutog
drustva.

Kao fond manager novoosnovanog fonda Ilirika JIE zaduZen je za poslove
upravljanja portfeljem, trgovanje dionicama, izradu i proucavanje analitickih
izvjestaja, suradnju sa brokerima, burzom i depozitnom bankom te za odnos sa
klijentima i investitorima. Fonda Ilirika Jugoisto¢na Europa ubrzo je postao
vodecdi dionicki fond po prinosu a 2005. godine fond je dobitnik priznanja ,Zlatni
udjel™. U isto vrijeme je preuzeo odgovornost upravljanja Front office odjelom.

U 2005. godini prislo se oformljivanju drugog fonda drustva Ilirika JIE Balanced
gdje takoder obavlja duznost fond managera. Fond je ubrzo postao vodecdi
mjesoviti fond po prinosu u RH.

U srpnju 2006. godine zajedno s partnerima osniva drustvo Adriatica
Savjetovanja d.o.0. gdje je ujedno i suvlasnik.

U studenome 2006. godine HANFA odobrava osnivanje drustva za upravljanje
investicijskim fondovima Adriatica Capital koja je u 100% vlasnistvu drustva
Adriatica Savjetovanja kojeg je osnivac i suvlasnik Dario Vilovic.

Aktivno je ukljucen u sve procese vezane uz osnivanje ureda u Republici
Hrvatskoj, te razvoja poslovanja u svim segmentima te na poslovima osnivanja
prvog fonda drustva AC Rusija a kasnije i na poslovima osnivanja ostalih
fondova kojima upravlja Drustvo.

Od sijecnja 2007. godine u drustvu obavlja funkciju fond managera dvaju
aktivna fonda drustva AC Rusija te fonda s privatnom ponudom AC Sigma te je
zaduzZen je za cjelokupno poslovanje odjela Front office-a. Sudjeluje u izradi
procedura za ISO standarde 9001:2000 i 27001:2005 koje Drustvo stjece 2008
godine.

U ozujku 2009 godine imenovan je ¢lanom Uprave Drustva.

Licencu za investicijskog savjetnika stekao je 2007. godine u programu Hrvatske
Agencije za Nadzor Financijskih Usluga.
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Pri kraju je poslijediplomskog studija Revizija ha Ekonomskom fakultetu u
Zagrebu gdje ima priliku slusati predmete s podrucja racunovodstva,
budzetiranje kapitala, financijskog upravljanja. Paralelno s obavljanjem obveza
vezanih uz svoju funkciju u drustvu imao je prilike prisustvovati na razlicitim
seminarima iz segmenta investicijskog bankarstva, poslovne komunikacije te
upravljanja imovinom.

Imao je priliku prisustvovati seminaru te dobiti certifikat ,Risk Management®
odrzanom u Hrvatskoj gospodarskoj komori u travnju 2008. godine.

III. PODACI O DEPOZITNOJ BANCI

28. Tvrtka, pravni oblik i sjediste banke

Societe Generale - Splitska banka dionicko drustvo sa sjediStem u Splitu,
Rudera Boskovica 16.

29. Temeljni kapital i djelatnost

Temeljni kapital banke iznosi 455.282.000,00 kuna.

Societe Generale Splitska banka univerzalna je financijska institucija s 9,0%
udjela na hrvatskom trzistu, preko 1.100 djelatnika i 112 poslovnica. Uslugama
banke koristi se blizu pola milijuna hrvatskih gradana i 2.000 pravnih osoba.
Banka je u vecinskom vlasnistvu jedne od najvecih europskih i svjetskih
financijskih grupacija — Societe Generale Paris.

Banka drzi vodece mjesto na podrucju pruzanja skrbnickih i depozitarnih usluga
u Republici Hrvatskoj. Od uvodenja ove usluge u 1998. broj klijenata i
vrijednost imovine pod skrbi je u neprestanom porastu i na dan 30.06.2006.
iznosila je preko 3,5 milijardi EUR.

Sto se ti¢e pruzanja skrbnickih usluga na trzistima svijeta, mreza pod-skrbnika
Societe Generale Splitske banke pokriva preko 70 zemalja, ukljucujuéi i sve

zemlje EU, Skandinaviju , SAD, vodeca azijska, juznoamericka i africka trzista,
CEE regiju te balticke zemlje.

U Zagrebu, 06. listopada 2010. godine.

Uprava Drustva

Vjeran Filippi, Predsjednik Uprave

Dario Vilovi¢, ¢lan Uprave
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